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  發稿日期： 2020 年 01 月 

迎戰低利率時代  小心負利率陷阱 

投資優質標的跳脫陷阱 元大新基金 3 月中旬隆重推出 

 

2008 年金融海嘯後，全球各大央行為救市，紛紛採行寬鬆貨幣政策(QE)等非傳統的貨幣工

具，為金融市場注入流動性，卻也造成不可逆的低利率、低通膨的新常態。低利環境下，對

於屆齡退休的人來說，尋找優質收益來源，成了當務之急。 

 

根據英國經濟學家凱因斯提出當名義利率接近零甚至低於零的時候，貨幣政策完全沒法刺激

經濟的情況，進一步降低利率也無法鼓勵企業投資，同時對刺激經濟幫助作用不大，因此產

生了所謂的「流動性陷阱」，而這流動性陷阱或可說這負利率陷阱，目前正在由日本向全世界

擴散。 

 

目前全球有幾個國家實施負利率，包含歐元區、日本、丹麥、瑞士、匈牙利及瑞典，同時全

球負利率債券雖然規模較 2019 年第三季減少，但目前全球負利率債券規模仍超過 11 兆美

元。 

 

當全球各國迎來低通膨、低成長、低利率的新常態，「投資人應小心負利率吃掉資產的價

值」。而台灣股市的高現金股利率傲視群雄全球，台灣加權股價指數現金殖利率過去平均

4.23%，讓外資對於台股愛不釋手。 

 

當全球各大央行，動用量化寬鬆政策早已成為基本做法，負利率陷阱將會如同夢魘揮之不

去。所幸台股擁有傲人的配股息優勢，因此如果能透過基金來購買這些有配息機制的龍頭產

業公司，就等同參與這麼多檔的龍頭公司的成長，並且有機會擁有這些公司的優異息收。 

 

元大投信即將於 3 月中旬募集元大台灣高股息優質龍頭基金(本基金之配息來源可能為收益平

準金)，其為一檔透過元大投信研究團隊多年經驗，尋找台股中息收配發穩定，且股價能夠再

成長帶來更多的現金流的投資標的，期望能透過產業龍頭的優勢及現金收益，帶領投資人跳

脫出負利率陷阱的泥淖，透過專家的選股，投資人可減少面對個股抉擇的困擾，方便參與台

股。 

 

且有鑑於國人對於退休理財的重視，「元大台灣高股息優質龍頭基金 (本基金之配息來源可能

為收益平準金) 」也特別規劃「月月配、年終再配」之配息機制，為台股基金中罕見，「月月

配」(註 1)基金自成立日滿 180 天之後所累計可分配息收，分作 12 個月配發。 

 

「年終配」(註 2)每年年底若基金資本利得為正數時，將在每年最後日曆日計算可分配之金

額，於次年一月份時配發給投資人。其獨特的「月月配+年終配」配息模式，方便退休族只需
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一檔基金，即可輕鬆分散現金流。 

 

投信業者提醒，本基金配息可能由基金的收益平準金中支付。任何涉及由收益平準金支出的

部份可能導致原始投資金額減損。收益平準金係指本基金成立日起，計算日之每日受益權單

位淨資產價值中，相當於原受益人可分配之收益金額。基金配息率不代表基金報酬率，且過

去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。 

註 1：本基金持股之股利配發時間及金額視各別企業而定。主要來自於「高股息優質龍頭」

企業發放的現金股利於累積一段期間後，分為 12 個月，每月分配給投資人。另每月之收益分

配係以本基金 B 類型受益權單位投資於中華民國境內所得之現金股利、利息收入、已實現股

票股利、子基金收益分配及收益平準金等收入扣除應負擔之費用後之可分配收益且不需扣除

已實現及未實現之資本損失。 

註 2：資本利得年分配係以本基金 B 類型受益權單位投資於中華民國境內所得之已實現資本

利得扣除資本損失 (包括已實現及未實現之資本損失 )，並扣除應負擔之費用後之可分配收

益。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響)可適時調整收益分配金額，惟本

基金 B 類型受益權單位可分配收益，於經理公司決定收益分配金額後，若有未分配收益得累

積併入以後之可分配收益。 

 

投資人對於自身的投資屬性及配置只要多加了解，知悉現金殖利率有可能隨著企業經營方向

的改變而變化，不會一直有相同高或低的現金殖利率，並懂著善用工具，便可迎戰低利率時

代。 

 

年節將至、年終獎金落袋，該如何規劃呢？元大投信推出專「鼠」你的新春優惠，讓投資

人年終有機會滾動發大財 ! 現在，只要於 2020 年 2 月 7 日下午 4:00 前，單筆申購元大全

系列基金，不限筆數，皆可享 0%手續費；元大投信也提供電子開戶服務，利用手機或平板

即可開戶，不須讀卡機，只要簡單 5 步驟，3-5 分鐘即可完成開戶資料填寫。 

 
 

 

台灣加權股價指數股利率 
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資料來源：彭博資訊，元大投信整理，2020/01/13。 

以上僅為歷史資料，不代表實際報酬率及未來績效保證，以上資料僅供參考。基金配息率不

代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率，基金淨值可能因市場因素而上下波動。 

 

 

 

 

 

 

 

專「鼠」優惠方案 

活動期間即日起~2020/2/7 pm 16:00 止。 

交易管道限透過元大投信基金理財網或元大投信 APP(元大 FundTech)。 

優惠基金元大全系列基金(ETF、期信基金除外)。 

優惠內容單筆申購 0%手續費，不限筆數。 ( 限元大投信網站、APP-FundTech 下單者)。 

優惠期限使用期限至 2020/2/7 pm 16:00 止。 

注意事項單筆申購僅限使用期間新申請，壽星優惠方案、轉申購、舊契約變更等不適用 

資料來源：元大投信整理，2020/01/20 
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【元大投信獨立經營管理】元大台灣高股息優質龍頭證券投資信託基金(本基金之配息來源可

能為收益平準金)經金管會核准或申報生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效，不

保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦

不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代

表基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。有關本基金運用限制及投資風險、配息

機制及基金應負擔之相關費用，已揭露於基金公開說明書中，投資人可向本公司及基金之銷售

機構索取，或至公開資訊觀測站及本公司網站(http://www.yuantafunds.com )中查詢。為避免因受

益人短線交易頻繁，造成基金管理及交易成本增加，進而損及基金長期持有之受益人權益，本

基金不歡迎受益人進行短線交易。基金非存款或保險，故無受存款保險、保險安定基金或其他

相關保障機制之保障。本基金之配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率，

基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金配息可能由基金的收益平準金中支付。任何涉及

由收益平準金支出的部份可能導致原始投資金額減損。收益平準金係指本基金成立日起，計算

日之每日受益權單位淨資產價值中，相當於原受益人可分配之收益金額。 

 

本基金持股之股利配發時間及金額視各別企業而定。主要來自於「高股息優質龍頭」企業發

放的現金股利於累積一段期間後，分為 12 個月，每月分配給投資人。另每月之收益分配係以

本基金 B 類型受益權單位投資於中華民國境內所得之現金股利、利息收入、已實現股票股

利、子基金收益分配及收益平準金等收入扣除應負擔之費用後之可分配收益且不需扣除已實

現及未實現之資本損失。每年度分配收益係以本基金 B 類型受益權單位投資於中華民國境內

所得之已實現資本利得扣除資本損失 (包括已實現及未實現之資本損失 )，並扣除應負擔之

費用後之可分配收益。 

 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響)可適時調整收益分配金額，惟本

基金 B 類型受益權單位可分配收益，於經理公司決定收益分配金額後，若有未分配收益得累

積併入以後之可分配收益。B 類型受益權單位之任一受益人應得之分配金額為新臺幣伍佰元

(含)以下者，受益人(除基金銷售機構以自己名義受託申購基金專戶、特定金錢信託專戶、財

富管理專戶或壽險公司透過投資型保單等方式為投資人申購本基金者外)同意授權經理公司得

以該收益分配金額再申購本基金 B 類型受益權單位作為當期收益分配之給付方式，該等收益

分配金額再申購本基金之申購手續費為零。 

 
 

 

台北總公司：104 台北市南京東路三段 219 號 11 樓 （02）8770-7703  108 年金管投信新字第 006 號 

台中分公司：406 台中市崇德路二段 46 之 4 號 5 樓 （04）2232-7878 104 年金管投信新分字第 013 號 

 


